
姚某某利用未公开信息交易刑事判决书（2015）

上海市第二中级人民法院

刑 事 判 决 书

（2015）沪二中刑初字第 27 号

公诉机关上海市人民检察院第二分院。

被告人姚某某。

辩护人徐兴华，上海利歌律师事务所律师。

上海市人民检察院第二分院以沪检二分诉刑诉〔2015〕

23 号起诉书指控被告人姚某某犯利用未公开信息交易罪，向

本院提起公诉。本院受理后依法组成合议庭，公开开庭审

理了本案。上海市人民检察院第二分院指派代理检察员张丙

出庭支持公诉，被告人姚某某及其辩护人徐兴华均到庭参加

诉讼。现已审理终结。

上海市人民检察院第二分院指控：

2007 年 11 月 1 日至 2012 年 12 月 13 日，被告人

姚某某在华夏基金管理有限公司(以下简称华夏基金公司)交

易管理部工作。2009 年 1 月 1 日起姚某某担任交易管理部

股票交易员，负责执行华夏基金公司下达的股票交易指令。

2009 年 2 月 28 日至 2012 年 12 月 13 日间，被告

人姚某某将其利用职务便利获取的华夏基金公司旗下基金

的股票买卖未公开信息告知孟甲，孟甲在获知前述信息后趋

同于华夏基金公司买入葛洲坝(600068)等 232 只股票，买入



交易金额为人民币 2.7 亿余元(以下币种均为人民币)。后前

述股票全部被卖出，卖出交易金额为 2.75 亿余元，共计交

易金额为 5.46 亿余元，扣除交易费用后的实际获利金额为

467 万余元。

2010 年 4 月 2 日至 2012 年 12 月 13 日间，被告人

姚某某将其利用职务便利获取的华夏基金公司旗下基金的

股票买卖未公开信息告知朱甲、孙某某，朱、孙两人在获知

前述信息后趋同于华夏基金公司买入中天城投(000540)等

279 只股票，买入交易金额为 6.16 亿元。后前述股票部分被

卖出，卖出交易金额为 6.11 亿元，共计交易金额为 12.28 亿

余元，期末持仓 314,500 股，买入交易金额 340 万余元。期

间，被告人姚某某从朱甲处获取好处费 150 万元。

2014 年 9 月 21 日，被告人姚某某自动向公安机关投

案。案发后，姚某某家属代为退缴赃款 150 万元。

为证实上述指控事实，公诉机关当庭宣读或出示了华夏

基金公司出具的《关于姚某某的任职情况说明》、《部分基金

经理任职经历说明》、《交易分工说明》、《劳动合同书》、《员

工辞职申请表》，证人孟甲、朱甲、孙某某、司徒某某等人

的证言，朱甲、孟乙、臧某、朱乙、周某、张甲、张乙、陕

西国能煤炭运销有限公司等出具的《情况说明》，上海公信

中南会计师事务所有限公司出具的《司法鉴定意见书》，华

夏基金公司《2009 年至 2012 年期间姚某某使用电脑用



6609 账号登录恒生系统日志及 2009 年至 2012 年期间

所有公募、基金、专户的成交回报数据》光盘、《光盘数据

说明》、相关证券账户开户资料，相关银行账户查询资料，

上海市公安局出具的《受案登记表》、《证明》，中国证券

监督管理委员会稽查总队出具的《执法笔录》，被告人姚某

某的供述等证据。

上海市人民检察院第二分院认为，被告人姚某某身为基

金管理从业人员，利用因职务便利获取的未公开信息，违反

规定，亲自或明示他人从事与该信息相关的证券交易活动，

情节严重，应当以利用未公开信息交易罪追究其刑事责任。

姚某某系自首，可适用《中华人民共和国刑法》第六十七条

第一款。

被告人姚某某及其辩护人对起诉指控的事实不持异议，

但以姚某某有自首情节、系初犯、能认罪悔罪等为由，恳请

对姚某某从轻处罚并适用缓刑。

经审理查明：

2007 年 11 月 1 日至 2012 年 12 月 13 日，被告人

姚某某在华夏基金公司交易管理部工作。其间自 2009 年 1

月 1 日起，姚某某担任股票交易员，负责执行华夏基金公

司下达的股票交易指令。

2009 年 2 月 28 日至 2012 年 12 月 13 日，被告人

姚某某将其利用职务便利获取的华夏基金公司旗下未公开



的基金股票买卖信息，通过电话、短信、微信等方式告知孟

甲。孟甲在获知相关未公开信息后，使用“孟甲”、“孟乙”

两个证券账户，趋同于华夏基金公司买入葛洲坝(600068)、珠

海中富(000659)、重庆路桥(600106)等 232 只股票，买入交易

金额2.7 亿余元，后前述股票全部被卖出，卖出交易金额 2.75

亿余元，交易金额共计 5 亿余元，扣除交易费用后的实际

获利金额为 467 万余元。

2010 年 4 月 2 日至 2012 年 12 月 13 日，被告人姚

某某将其利用职务便利获取的华夏基金公司旗下未公开的

基金股票买卖信息，通过电话、短信、微信等方式告知朱甲。

朱甲在获知相关未公开信息后，使用“张甲”、“朱甲”、“臧

某”、“周某”、“朱士良”、“张家港保税区国能贸易有限公司”、

“陕西国能煤炭运销有限公司”等证券账户，趋同于华夏基

金公司买入相应的股票。其间，2012 年初至 2012 年 12 月

13 日，朱甲委托姚某某代为管理“张甲”的证券账户，姚某

某将上述未公开信息告知其妻子孙某某，由孙某某代为买卖

股票。以上证券账户趋同于华夏基金公司买入中天城投

(000540)、华侨城 A(000069)、宏达股份(600331)等 279 只股

票，买入交易金额 6.16 亿余元，后前述股票被全部卖出，

卖出交易金额 6.14 亿余元，交易金额共计 12 亿余元。姚

某某从朱甲处获取好处费 150 万元。

2014 年 9 月 21 日，被告人姚某某自动向公安机关投



案。案发后，姚某某家属代为退缴违法所得 150 万元。在本

院审理期间，姚某某家属又代为退缴违法所得 200 万元。

证明上述事实的证据如下：

1、华夏基金公司出具的《关于姚某某的任职情况说明》、

《部分基金经理任职经历说明》、《交易分工说明》、《关于华

夏大盘精选基金的情况说明》、《华夏基金管理有限公司工作

人员登记表》、《劳动合同书》、《员工辞职申请表》等证据证

实，2007 年 11 月 1 日至 2012 年 12 月 13 日，姚某某在

华夏基金公司交易管理部工作，2009 年 1 月 1 日起姚某某

任股票交易员，负责执行华夏基金公司下达的股票交易指令。

2、证人孟甲、朱甲、孙某某、司徒某某的证言证实，

姚某某将华夏基金公司股票买卖的未公开信息，直接或通过

电话、短信、微信等方式告知孟甲、朱甲、孙某某，三人使

用涉案证券账户进行股票交易。朱甲的证言还证实，为感谢

姚某某向其推荐股票，朱甲多次向姚某某的账户汇款。

3、证人孟甲、朱甲、孟乙、臧某、朱乙、周某、张甲、

张乙等人的证言，陕西国能煤炭运销有限公司出具的《情况

说明》等证据证实，户名为“孟甲”、“孟乙”的证券账户由

孟甲实际控制，户名为“朱甲”、“臧某”、“朱乙”、“周某”、

“张甲”、“陕西国能煤炭运销有限公司”、“张家港保税区国

能贸易有限公司”的证券账户由朱甲实际控制。

4、上海公信中南会计师事务所有限公司出具的《司法



鉴定意见》、《补充报告》证实：

(1)2009 年 2 月 28 日至 2012 年 12 月 13 日，孟甲

控制的本人及孟乙两个账户趋同买入姚某某执行交易指令

的 232 只股票，合计买入 25,420,209 股，买入交易金额

270,918,952.65 元。合计卖出数量 25,420,209 股，卖出交易

金额 275,598,326.59 元，合计获利 4,679,373.94 元。

(2)2010 年 4 月 2 日至 2012 年 10 月 26 日，朱甲控

制的股票账户趋同买入姚某某执行交易指令的 279 只股票，

合计买入 50,765,688 股，买入交易金额 616,534,328.73 元。

合计卖出数量 50,765,688 股，卖出交易金额 614,332,446.81

元。

(3)2010 年 3 月 22 日至 2012 年 12 月 28 日，姚某

某建设银行账户收到朱甲多次转账或现金存入的钱款共计

150 万元。

5、上海市公安局出具的《证明》，中国证券监督管理委

员会稽查总队出具的《执法笔录》等证据证实姚某某的到案

经过。

6、上海市公安局出具的《调取证据清单》以及本院代

管款单据证实，姚某某的家属代姚某某退缴了 350 万元。

7、被告人姚某某对上述事实供认不讳，且与上述证据

能够相互印证。

以上证据均经当庭出示、辨认、质证等法庭调查程序查



证属实，证据确实、充分，本院予以确认。

本院认为，被告人姚某某作为基金管理公司的从业人员，

利用因职务便利获取的未公开信息，违反规定，从事或明示

他人从事与该信息相关的证券交易活动，情节严重，其行

为已构成利用未公开信息交易罪，依法应予惩处。公诉机关

指控的罪名成立。姚某某能够自动投案，如实供述自己的罪

行，系自首，依法可以从轻处罚。姚某某到案后退缴了部分

违法所得，依法可酌情从轻处罚。根据姚某某的犯罪事实、

悔罪表现以及没有再犯罪的危险等情况，可以对姚某某宣告

缓刑。为维护国家对证券交易的管理制度，保护投资者的合

法利益，依照《中华人民共和国刑法》第一百八十条第一款、

第四款、第六十七条第一款、第七十二条第一款、第三款、

第七十三条第二款、第三款、第六十四条之规定，判决如

下：

一、被告人姚某某犯利用未公开信息交易罪，判处有期

徒刑三年，缓刑三年，并处罚金人民币五百万元。 (缓刑考

验期限从判决确定之日起计算。罚金应于判决生效后的三个

月内向本院交纳。)

二、违法所得予以追缴，不足部分责令退赔。

如不服本判决，可在接到判决书的第二天起十日内，通

过本院或者直接向上海市高级人民法院提出上诉。书面上诉

的，应当提交上诉状正本一份、副本一份。



审 判 长 费 晔

审 判 员 沈 燕

人民陪审员 成福鑫

二○一五年八月二十四日

书 记 员 周孟君

附：相关的法律条文

《中华人民共和国刑法》

第一百八十条 证券、期货交易内幕信息的知情人员或

者非法获取证券、期货交易内幕信息的人员，在涉及证券的

发行，证券、期货交易或者其他对证券、期货交易价格有重

大影响的信息尚未公开前，买入或者卖出该证券，或者从事

与该内幕信息有关的期货交易，或者泄露该信息，或者明示、

暗示他人从事上述交易活动，情节严重的，处五年以下有期

徒刑或者拘役，并处或者单处违法所得一倍以上五倍以下罚

金；情节特别严重的，处五年以上十年以下有期徒刑，并处

违法所得一倍以上五倍以下罚金。”

……

证券交易所、期货交易所、证券公司、期货经纪公司、

基金管理公司、商业银行、保险公司等金融机构的从业人员



以及有关监管部门或者行业协会的工作人员，利用因职务便

利获取的内幕信息以外的其他未公开的信息，违反规定，从

事与该信息相关的证券、期货交易活动，或者明示、暗示他

人从事相关交易活动，情节严重的，依照第一款的规定处

罚。

第六十七条 犯罪以后自动投案，如实供述自己的罪行

的，是自首。对于自首的犯罪分子，可以从轻或者减轻处罚。

其中，犯罪较轻的，可以免除处罚。

……

第七十二条 对于被判处拘役、三年以下有期徒刑的犯

罪分子，同时符合下列条件的，可以宣告缓刑，对其中不满

十八周岁的人、怀孕的妇女和已满七十五周岁的人，应当宣

告缓刑：

(一)犯罪情节较轻；

(二)有悔罪表现；

(三)没有再犯罪的危险；

(四)宣告缓刑对所居住社区没有重大不良影响。

……

被宣告缓刑的犯罪分子，如果被判处附加刑，附加刑仍

须执行。

第七十三条 ……

有期徒刑的缓刑考验期限为原判刑期以上五年以下，但



是不能少于一年。

缓刑考验期限，从判决确定之日起计算。

第六十四条 犯罪分子违法所得的一切财物，应当予以

追缴或者责令退赔；对被害人的合法财产，应当及时返还；

违禁品和供犯罪所用的本人财物，应当予以没收。没收的财

物和罚金，一律上缴国库，不得挪用和自行处理。


