
刘×1 利用未公开信息交易罪一审刑事判决书(2015)

北京市第二中级人民法院

刑 事 判 决 书

（2015）二中刑初字第 1586 号

公诉机关北京市人民检察院第二分院。

被告人刘×1，男，1977 年 11 月 18 日出生；因涉嫌犯

利用未公开信息交易罪于 2014 年 11 月 28 日被羁押，同日

被取保候审。

辩护人韩爽，北京张竞律师事务所律师。

北京市人民检察院第二分院以京二分检刑诉（2015）197

号起诉书指控被告人刘×1 犯利用未公开信息交易罪，于

2015 年 11 月 25 日向本院提起公诉，本院依法组成合议庭，

于同年 12 月 15 日、12 月 30 日公开开庭进行了审理。北

京市人民检察院第二分院指派代理检察员宋伟出庭支持公

诉，被告人刘×1 及其辩护人韩爽到庭参加诉讼。现已审理

终结。

北京市人民检察院第二分院指控：2009 年 2 月 28 日至

2009 年 12 月 31 日间，被告人刘×1 在担任华夏基金管理

有限公司交易管理部总经理职务期间，利用其所任职务而掌

握的华夏基金管理有限公司管理的所有股票类基金交易品

种、数量、价格、时间、持仓情况等信息，使用其实际控制

的“刘×2”及“杜×”证券账户，同期于华夏基金管理有



限公司管理的股票类基金产品账户买入相同股票，趋同买入

金额共计人民币 12653 余万元，非法获利共计人民币 300 余

万元。

被告人刘×1 于 2014 年 11 月 28 日在北京首都国际机

场 T3 航站楼投案。

针对上述指控的事实，公诉机关向本院移送了书证、证

人证言及被告人供述等证据，认为被告人刘×1 作为基金管

理公司工作人员，为获取不正当利益，利用因职务便利获取

的内幕信息以外的其他未公开的信息，违反规定，从事与该

信息相关的证券交易活动，情节特别严重，其行为触犯了《中

华人民共和国刑法》第一百八十条第四款、第一款，犯罪事

实清楚，证据确实、充分，应当以利用未公开信息交易罪追

究其刑事责任。提请本院依法判处。

在本院审理过程中，被告人刘×1 及其辩护人当庭对公

诉机关指控的罪名及犯罪事实均未提出异议，刘×1 的辩护

人认为被告人刘×1 自动投案，如实供述自己的罪行，系自

首，并主动全部退赃，社会危害性较小，建议对其减轻处罚。

经审理查明：2009 年 2 月 28 日至 2009 年 12 月 31 日

间，被告人刘×1 在担任华夏基金管理有限公司交易管理部

总经理职务期间，利用因职务便利获取的华夏基金管理有限

公司管理的所有股票类基金交易品种、数量、价格、时间、

持仓情况等信息，使用其实际控制的“刘×2”及“杜×”



证券账户，同期于华夏基金管理有限公司管理的股票类基金

产品账户买入相同股票，趋同买入金额共计人民币 12653 余

万元，非法获利共计人民币 3035941.2 元，违法所得已全部

追缴。

被告人刘×1 于 2014 年 11 月 28 日在北京首都国际机

场 T3 航站楼自动投案。

针对上述事实，公诉机关当庭宣读、出示了下列证据：

1、证人林×的证言：2006 年至 2012 年间，华夏基金

管理有限公司交易管理部的总经理是刘×1。刘×1 主要负责

部门管理，包括行政、业务、对交易指令进行分配。具体是

通过恒生系统根据交易员工作的繁忙程度、市场情况、指令

情况进行指令的分配。所有基金经理发出的关于股票买卖的

指令如下单情况、成交情况和股票买卖的种类和数量，刘×

1 都可以看到。交易管理部的工作流程是基金经理在公司规

定的股票池范围内，选出股票进行下单后，交易部接受基金

经理的交易指令，不管通过交易机、电话还是邮件的形式，

最终都是集中到恒生系统里。恒生系统中设定了一系列的分

配规则，在接到指令后会自动分配给不同的交易员去完成下

单，由于涉及到公平交易、系统无法自动识别等原因，部分

指令分配需要通过主管人工进行调整。

基金经理或研究员从市场选出相应的股票，报研究总

监，经风险管理部审核，审核完成后进入公司股票池，该信



息不对外公开，基金经理如需买卖股票下单，只能从该股票

池

中选定、下单，不得超出此范围。公司明确规定不允许对外

透露所接触到的股票买卖等信息，工作人员也不可以做股票

投资。

2、证人阳×、孙×、王×1、李×、邓×、王×2、陶×

的证言证实的内容与证人林×的证言证实的内容基本一致。

3、证人姚×的证言：我和刘×1 原系夫妻，后于 2014 年

2 月 24 日离婚，当日刘×1 去了美国。证监会曾在 2014 年

3 月份找到我说刘×1 用别人的账户操作股票，后来我又从

网上看到华夏基金公司的几个基金经理被调查，我就在 2014

年 6 月 4 日联系刘×1 问他被调查的事，他说不要我管这

事。

4、证人刘×2 的证言：刘×1 是我弟弟，他在华夏基金

管理有限公司工作。2001 年左右我开设了联讯证券，但一直

没有进行股票交易。后来刘×1 问我有没有股票账户，我就

把我的证券账户转到了招商证券新街口营业部，沪市的股东

卡是 A411176729，深市的股东卡是 0073270839。之后我就把

股东卡、关联银行卡及密码都给了刘×1，这个账户由他控

制使用，存入该账户的资金都是刘×1 的钱，一般是我帮他

存，当时我不太清楚他存钱干什么，后来才知道他用我的股

票账户炒股。到 2009 年左右，刘×1 说他不用这个股票账



户了，就让我办理了销户。杜×的证券账户是我去西南证券

营业部开立的，由刘×1 控制使用，密码只有刘×1 知道，

这个账户中的钱及交易情况我不清楚。2014 年 11 月 13 日，

刘×1 与我联系说他看到了姚×给他发的邮件，内容大概是

敦促自首的通告，刘×1 表示愿意回国自首，并给我发了一

份愿意在 2014 年 11 月 29 日之前从美国回北京投案自首的

申请书。

5、中国证券监督管理委员会《关于刘×1 等涉嫌犯罪线

索的移送函》、公安部《关于刘×1 等涉嫌利用未公开信息

交易犯罪线索依法核查的通知》证明本案的案件来源。

6、公安部《关于转中国证监会有关认定意见的通知》、

中国证券监督管理委员会出具的《关于刘×1 等涉嫌利用未

公开信息交易案有关问题的认定函》证明涉案的未公开信息

及交易关联性的情况。

7、上海证券交易所法律部、深圳证券交易所市场监察

部出具的协查结果证明：“刘×2”、“杜×”证券账户于 2009

年 2 月 28 日至 2009 年 12 月 31 日期间的趋同买入成交额

共计人民币 12653 余万元，获利共计人民币 3035941.2 元。

8、刘×2、杜×账户与华夏基金交易指令趋同交易情况

表证明：刘×2、杜×账户与华夏基金管理有限公司交易指

令存在趋同交易的情况。

9、企业法人营业执照证明华夏基金管理有限公司的注



册情况。

10、华夏基金管理有限公司出具的情况说明、交易管理

办法证明：华夏基金管理有限公司交易管理部负责执行公司

所有基金和组合的交易指令并实施一线监控及交易执行程

序等。

11、华夏基金管理有限公司工作人员登记表、劳动合同

书、关于聘任刘×1 等同志职务的通知证明被告人刘×1 在

华夏基金管理有限公司的任职情况。

12、华夏基金管理有限公司出具的《关于刘×1 任职情

况说明》证明：刘×1 于 2008 年 4 月 7 日至 2010 年 2 月 8

日担任华夏基金交易管理部总经理，负责在开盘前或盘中实

时接收基金经理投资指令，邮件或者电话指令代为在系统中

下达，根据特定规则将投资指令实时分发给不同交易员等工

作。

13、华夏基金投研部门保密管理办法、员工投资行为管

理暂行办法等书证证明：华夏基金管理有限公司制定了针对

员工不得泄露任职期间掌握的信息等制度规范。

14、交易员恒生系统权限材料和刘×1 相关邮件交易指

令材料证明被告人刘×1 利用其职务便利所获知的交易指

令的情况。

15、招商证券股份有限公司出具的情况说明、开户申请

表、交易明细、西南证券股份有限公司出具的杜×情况说明、



交易明细等书证证明“刘×2”、“杜×”的证券账户开户和

交易的情况。

16、西南证券股份有限公司、招商证券股份有限公司出

具的情况说明证明：“杜×”账户开户后网上委托交易的佣

金收费标准为千分之二，“刘×2”账户自 2007 年 8 月 20 日

至销户之日，网上交易及电话委托交易的佣金收费标准为千

分之一。

17、视听资料、华夏基金管理有限公司出具的关于光盘

内容的说明证明被告人刘×1 任职交易管理部总经理期间

分发投资指令及相关投资指令对应的成交信息、价格等情

况。

18、银行账户查询材料证明涉案的招商银行、工商银行

等相关账户的交易明细情况。

19、受案登记表、立案决定书、拘留证、取保候审决定

书等书证证明本案的相关法律手续。

20、破案报告、到案经过证明被告人刘×1 于 2014 年

11 月 28 日在首都机场 T3 航站楼自动投案后被查获的情

况。

21、扣押物品、文件清单证明涉案的证券账户卡、招商

银行卡被扣押的情况。

22、协助冻结／解除冻结财产通知书、案款收据证明涉

案的“杜×”证券账户内的钱款已被冻结以及在案扣押钱款



的情况。

23、常住人口基本信息证明刘×1 的户籍情况。

24、被告人刘×1 的供述：我于 2000 年进入华夏基金

管理有限公司工作，2005 年至 2012 年 6 月在交易管理部任

部门负责人，2014 年 2 月离职。我任交易管理部总经理期

间主要负责交易管理部的整体工作，包括人员和业务上的管

理。交易管理部是公司的一级职能部门，负责公司所有交易

的执行和一线风险的监控，具体是公司研究部根据股票市场

公司基本面分析选中股票进入股票池，基金经理在公司规定

的股票池范围内选中股票下单，由系统转至交易部风险监控

后，执行下单指令完成交易。我可以接触到公司交易的股票

种类、数量等信息，这些信息是不能对外公开的，也不能以

个人名义买卖股票，但是我在任职期间利用接触到的信息并

使用亲属的账户进行过股票操作。

2007 年左右，当时股票市场的行情不错。因为有规定我

不能做股票，就让我姐姐刘×2 帮我开股票账户，后来她给

了我两个股票账户，一个是她本人的，一个是她公公杜×的，

我就使用这两个账户买卖股票。刘×2 的股票账户的开户时

间我记不清了，记得关联的银行账户是招商银行的，卡号也

记不清了，刘×2 把交易密码和银行卡都给我了。这个账户

的资金基本上是我叔叔刘×3 和我的，具体金额记不清了，

大概有几十万，每次我都是把现金给刘×2 让她去存，刘×



3 的钱也是给我现金，我让刘×2 去存。刘×3 知道我在华

夏基金从事股票工作，把钱存过来希望我帮他挣钱，因为刘

×3 以前比较照顾我家，为了报答他，账户盈利我基本都给

他，我挣了一小部分，这个账户盈利情况记不清了。我操作

股票买卖利用过在华夏基金任职期间接触的股票买卖信息，

我在接触公司交易的股票后感觉不错的，就直接用刘×2 的

账户交易相同的股票，但具体做了多少次这样的交易记不清

了。到 2009 年 7 月，公司规定要报备我的亲属，我怕惹麻

烦，就让刘×2 把所有资金转出后销户了。杜×账户中的资

金都是我的，刘×2 在开户后把银行卡和密码都告诉我了，

我就利用任职期间接触到的股票买卖信息在这个账户上进

行交易，具体股票名称记不清了，这个账户资金都还在股票

账户里，大概有 500 万左右。2014 年 11 月份，我给刘×2 打

电话，她说公安机关已经对我立案侦查了，劝我投案自首，

后来我就回国自首了。我现在认识到自己的行为是违法的，

当时法律意识比较淡薄，所以犯了罪，我愿意将涉案资金上

缴。

上述证据经当庭质证，被告人及其辩护人未提出异议，

本院予以确认。

另，被告人刘×1 的辩护律师向法庭提交了获奖证书等

证据材料以证明刘×1 一贯表现良好，该证据经质证，本院

审查后认为，该证据材料与本案并无关联，故不予确认。



本院认为：被告人刘×1 作为基金管理公司的从业人

员，利用因职务便利获取的内幕信息以外的其他未公开的信

息，违反规定，从事与该信息相关的证券交易活动，情节特

别严

重，其行为已构成利用未公开信息交易罪，依法应予惩处。

北京市人民检察院第二分院指控被告人刘×1 犯利用未公

开信息交易罪的事实清楚，证据确实、充分，指控的罪名成

立。鉴于被告人刘×1 自动投案，如实供述自己的罪行，系

自首，主动退缴全部赃款，且认罪悔罪，宣告缓刑对其所居

住社区没有重大不良影响，本院依法对其减轻处罚，并适用

缓刑。被告人刘×1 的辩护人的相关辩护意见，本院酌予采

纳。本院根据被告人刘×1 犯罪的事实、犯罪的性质、情节

和对于社会的危害程度，依照《中华人民共和国刑法》第一

百八十条第四款、第一款、第六十七条第一款、第七十二条

第一款、第三款、第五十二条、第五十三条、第六十四条、

第六十一条及《最高人民法院关于处理自首和立功具体应用

法律若干问题的解释》第一条之规定，判决如下：

一、被告人刘×1 犯利用未公开信息交易罪，判处有期

徒刑二年，缓刑二年，并处罚金人民币三百零四万元（缓刑

考验期限自判决确定之日起计算。罚金于判决生效后一个月

内缴纳）。

二、在案冻结的证券账户内的钱款连同在案扣押的人民



币四十五万元中的人民币三百零三万五千九百四十一元二

角作为违法所得予以没收，上缴国库，余款折抵罚金。

三、随案移送的证券账户卡二张、招商银行卡一张依法

予以没收。

如不服本判决，可在接到判决书的第二日起十日内，通

过本院或者直接向北京市高级

人民法院提出上诉。书面上诉的，应当提交上诉状正本

一份，副本一份。

审 判 长 谭劲松

代理审判员 陈 丹

代理审判员 张 兵

二〇一五年十二月三十日

书 记 员 陈 珊


